Asymmetric Labor Market Institutions in the EMU: positive and normative implications by Mirko Abbritti & Andreas Mueller
CENTRAL BANK OF ICELAND
WORKING PAPERS No. 37
Asymmetric Labor Market Institutions in the EMU:





CENTRAL BANK OF ICELAND
Economics DepartmentCentral Bank of Iceland Working Papers are published by the Economics Department of the Central Bank
of Iceland. The views expressed in them are those of their authors and not necessarily the views of the
Central Bank of Iceland. 
Also available on the Central Bank of Iceland World Wide Web site (http://www.sedlabanki.is)
All rights reserved. May be reproduced or translated provided the source is stated.
ISSN: 1028-9445	
 
  		 	  




		   


   !
"   #$  % "&' %	
 (	' )	 *	#' +$ &

	'
 *		' 	 		' +
	 "
'  %$' , -' ) .'
(/	 01 )2' 32 .  	 	
	  ++' 0+ 0' 	4
	 $ )#	'  % * $ 
  + +
 $  $ 
 
	1     % * $ 
 $  		 	# 	 
		'   #$ 
5# 6
	  $ ( , "7  (
-	7 8	1





	 $ 	 
	
 +	' +




  			 <
  		  	
 $ 	=	 
 	   	> "   		
	 $  	
>
(	     +0 

 	  5	 ' 		# $	
	
  5# 	#			1 (  	  	# 
 

 $5 $ 
	 $  $








			1 )		' 5 6  	=	   	<	 
#   	# 
  
  		# $	
	 5  	

 	
  		 $  	=	 	<	 5  5# 	#			 	
 	
  	
		 	    	<	1 ?	'




		&	 	 	 5 
  $	
	  	#
  5# 	#			  51 (	  	 		
	 $ 	 
	












	'  5# 	#			' '
	
 	








 	   &'
6' 5 	< 
  			 <
  		  	
 $ 	=	
  	<	 	   	 ' 
' 5  		
	
 $ 	  	





	   	#	 C	D 		
 
		  	 	#			 	
 # ' 5	
   #	     	




 # 	 E C			D  5# 	#			' 5	

	 5# F  	$  
  F $ 	
  G		1
85	#  	 
	
	 




    

	  	 		#  H
	 F $ 


 	  	
 




  	  5 







' 	 	 
'  	##  # 
	$ F 
 $ 5 #5  		# ' 	  G		
	
	 1 	#   '  # 		 	   + 
		
	     
	
 
 $ 	# 	   	1
( 	    

	&  
 1 8	' 4
 	 	#    
 #  	1 +




  			  5	 # 
 
	1 4
'  	  
  	#			    
 $   












	 IJ  4)		 C;;BDK
	 5	  
4





  		 
	 $ 4
 	






  			 ' 	 $
'  	 	 $  	
 $ 
5#  $ #	 
 $ 6' 5	
  	   	 	 $ 	=	1 (
   ##   	




	  	   




 	   
  	 
  C' # '
*	#'   B' 
	  0L'   A' *	#  &4+	'   ' 		'
*	#  )&'   AD1 ( 	  $
 	 	   		
	
$ 	< # $ 	 	#			 	 	< 
 
	1 ( 	  	
' 5 	 	  # $ 	
 	
	  '  	=	 #	#
#  #	 	# 5	#  	=	 	  I	
 	
K #	 	  	




1#1 %	<  	& C  AD' (	#	 C  AD' .  
	 C  AD  " C  AD1
- C  AD 5   	
	 $ 	
 5# 	  
	 $ 
  4
'  	 	
  			 $ 
  
		 M  




  0L C  AD    	
	 $  5# 	#			 	  
5  
  $  




		&	   # 
		&	1
 	#  $ 
 $  # 
 
	'  
5	 #	 	  
  			1
%	  8	 C  :D   6  	# 
  $	
	 IJ 
4)		K 	  +0 





$ 5 #	 	#   

  	 

	& 









 	#		 	  # 1 (  	  	




 	 # 
	
	  		1 ( ' 5	
 	 
	 
5 	=	 		 	<	  	<  	
 
4
#'   	 6  5  	# $ 5  		

	 $  	
 5 	  










 $ 		# 
' 5	
 	
 	  # $ 
  	#1 3
5# 	#			  	
' $5	# 
 $  	' 
 	#  	
$ -7 C  AD 	 $  5# 1 	# 	  	 	# $  

' 5   







1 	#'   
 
 
   	@4G	  4 	
 4
 1 " #  

		 $  $5   
# $  
1








  			1 "    	 
51
8	' 5  5 	< 
  
 	=
  )		 %
$ 
 








  			 4 	  
	
#		' 		# 
   
	# 
# 4  		  =5 	   $
E  	 	 
	 ' 	  
   			
4 	
	# 5# ##	#   5# 
#		# 
	  #		 4 5	

	=
  	 $  5#  
	
 
		1 ( 5  $ 

 	#			  $    	< <
   	
	 $ 6  
	
     )		 %1  	# # $ 8   )		 %
1 (	 <
 	 #  	# 4	1 ( 	
	 $ 3"3  	
5 		
	 $  )		 %1 8	'  )		 % # ='  	=	


  		   
#1 +
'  	 *
  0L C  A'
  :D  	
	 $ 3"3 




		&	   
		&	E  4< 5	
 	 	
	# 	  #
$  5# 	#			1 8  3"3  $  	





	     	
   +
 C  !D' )	  +
 C  !D
   ( C  BD1   +




5  	 5# 	#			 $ ### 			 5	   ( C  BD  )	 
+
 C  !D  
	  		
	 $ 	 $  
 $ 
	 	  


	   		
	 $ 
  $   5$ $ 
 
	 	  
 $
  
               	   1
	 		#   $  )		 %1 "   
	 C5 3"3 

	 5	 	# 8  	
 D' 	 <




 C	# 3"3  




' 5  5 	< 
  




		# $  







 	   	 $ 	=	   	<	'  
=







 	  

 	1 
	# # $ 8 	
   $ 	=	  
   $
 
  	#			  	  
 $  6  	 5 
 	$  F $ G		  	
1  	# # $ 3"3 	6 
 $   
  
  5# 	#			 	$ F $ 	
 




   	< <

  		  	










 $   	<	1 N  ##
 8' 




	 $  






  		   	
 $ 
 	=	   	<	
5  5# 







"  6  













 #  #4	# 	=	   	<	1
  	<	  	H
	1
"	
   
G
 $  	
  5$ $ 	
 

 	#			> (	 	  G	 5 5 	  	  $  1 " 6






 $	 $ 

 





















		& 	=	 		 	
	#   	
 	  		1
( 	  5 5 	
  # $  5# 	#			1 +
' 5 
 5  
 
  #  	 	=	 C	=	 #	#D
 
 	 	=	  	  C	@ #	#D1 " 6  	





  	@ #	# # 5  





 5 8  	# 3"31 8	' 5 	
  	   
 $ 	=	
#	#     5	
 	  	 5	#  
 
  #	
  	=	  $	# 	=	 5 
 
	  	< 
 

1 " 6   	 	=	 #	#   #	  	# 5	#
  
 5	 	 8 
 	 3"31 (   	 	 	  #
 #	 5	 =@	
  5# 	 	
 		#' 

 	   	

 5	  	  	
 	
  	
 	 5#' 
  $ @
	 
#  1 C;;;D' 5 	 





 $ 8  3"3 	 	 	 	
	' 	 	 

	  	
5   
  
	 5 8  3"3  
'
	 <
   < 





   	
 	=	 #	# 	
# 	 





   =@	
  5#1
		      








  5  	=	   #5 	<	 # 
 
	 4  5 
 5	  + 4   	&
 '  	4








 	 ##   F 





	1 '  	& 
 #	   C  BD'
 	
 $  	 I
  




  #	   		 $   	 	$K1

  	#			   $  $
 $ 











1 -5' 	 5  
 ' 	  
@ $ +0 '  
5 
  			 <
  $
		# $  

 '  5 
 		
	 $  	
:1
( 	    

	&  
 1 8	' 4
 	 	#    
 #  	1  *
  	  
 '
I
	#  	   5 
  	< @	
 $ 
	# 4
 	  	 + C111D   

 	
	#   	K!1 +
' 
5#   
  	=@	
1 I     55
   5# 	 ' 
  #  $  F 	 
 
 4
K C#	   ' 1 OD1 (	' 
  			  5	 #

 
	1 '  	  
  	#			    
 $ 
  






B+' 1#1' %* C      AD' #	   C  BD' *' 	&  -' )		#	 
P		 C  :D $  	







  	=	   	<	   	
  '    
 $  G		
	# F 
 		   	1 "   	
 
    
 $ 
 	<	1  $










 	   	#			 	 
  $
  C%*   A' 1:DK1 ( 	
 $ 

	<	 # 5	  		
 	
  5#Q	
 	#			    	$
	'
##   #  $  	#




:( 6  	
 %	  8	 C  :D'   ( C  BD   C  !D1
!*
' I  ( 	 $ 8
  K C  A' 1 :D1 ( 
	
   	 $ #4   7 # 	  

# 	   	  +1 8 	
' # 	' 5	
 	  + 	   '
	 8
    1
BAustria 1.10 1.43 36.50 4.00 32.21 0.31 0.75 5.29
Belgium 1.00 0.65 55.60 4.00 38.74 0.46 0.76 7.78
France 1.40 2.22 9.70 2.00 40.24 0.58 0.51 9.64
Germany 1.30 0.55 25.00 4.00 28.16 0.36 0.60 7.98
Ireland 0.50 0.80 37.80 5.00 32.46 0.32 0.75 4.50
Italy 1.50 2.07 34.90 4.00 34.30 0.43 0.20 9.11
Netherlands 1.10 0.66 23.20 4.00 52.52 0.70 0.50 3.70
Portugal 1.70 n.a. 23.50 n.a. 42.87 0.65 0.38 5.44
Spain 1.40 0.17 13.90 n.a. 37.12 0.65 0.28 10.71
Averages 1.22 1.07 28.90 3.86 37.63 0.50 0.52 7.13
UK 0.35 0.98 31.20 1.00 16.59 0.22 0.73 5.19
USA 0.10 0.32 12.80 1.00 13.53 0.27 0.16 5.05
Japan 1.40 n.a. 21.50 5.00 10.65 0.31 0.00 4.89
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Job finding rate (x) * 0.1
Separation rate (į)
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